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Finansal ve Makro-Ekonomik Gelismeler (16—20 Haziran 2025)

israil-iran hava saldirilarinin siirdiigii haftada; haftalik bazda 6ncii Asya borsalari
karisik kapandi, Tirkiye ve 6ncli Avrupa borsalari disti, S&P hari¢ ABD borsalari
yukseldi. Dolar endeksi DXY %0,5 yukseldi; Euro/Dolar %0,2 ve Bitcoin %2,6 disti. ABD
10 yillik tahvil faizi %4,38’e geriledi; spot ons altin %1,9 distl, vadeli Brent petrolin
varil fiyati %4,1 artti. Turkiye’de haftalik bazda Dolar/TL %0,6 yikseldi, gram altin %1,2
dustt, 5 yillik CDS risk primi 3 baz puan artisla 308 baz puan oldu.

Tiirkiye’de politika faizi %46 ile degismedi. 13 Haziran’da briit rezervler $159,6 milyara
yukseldi, kredi kart harcamalari ve kredi hacmi artisi yavasladi. Haziranda TCMB piyasa
beklenti anketinde 2025 ve 2026 TUFE %29,9 ve %20,4’e, 2025 GSYH biiyiimesi %2,9’a
disti; tiketici gliveni (esik 100) 85,1’e ylikselerek kotimserlik azaldi. Mayista ayhk
bazda konut satislari %9,9, konut fiyatlari %3,4, Tarim-UFE %0,2, YD-UFE %2,4,
otomotiv sektoru tretimi %11,7 artti. Nisanda kisa vadeli dis bor¢c $168,4 milyara ve
gelecek 12 ayda 6denecek dis borg $222,8 milyara diistti; rezerv varliklar $25 milyar
azaldi, net uluslararasi yatirim pozisyon acigl $319,5 milyara yiikseldi. Nisanda aylik
bazda birim deger ihracatta %1,4 ve ithalatta %0,6 artti; mal ihracati %10,3 distu, mal
ithalati %5 artti. Nisanda aylik bazda hizmet tretimi %0,6 ve insaat Uretimi %1,6
daraldi, perakende satislar %2,8 artti.

ABD’de politika faizi %4,25-%4,50 ile degismedi, yil sonuna kadar iki faiz indirimi
beklentisi korundu; 2025 GSYH blyime tahmini %1,7’den %1,4 artisa distd, issizlik
orani beklentisi %4,5’e ve ¢ekirdek PCE enflasyon beklentisi %3’e yikseldi. NAHB Konut
Piyasasi Endeksi (esik 50) Haziranda 32’ye diserek kotiimserlik artti. Mayista aylik
bazda perakende satislar %0,9 ve sanayi Uretimi %0,2 daraldi.

Euro Bolgesinde Haziranda tuketici gliveninde kotliimserlik ararken, analistler Zew
ekonomik giiveninde iyimserlik artti. Mayista cekirdek TUFE yillik %2,3’a yavasladi.

20.Haz.25 onczlg rIj;:gi(:iur:une g:;:::: D:gi!li(m 20.06.2025
BIST100 1.11% -1.17% -3.27% 9203.37
BIST30 1.16% -1.32% -2.16% 10218.65
Dolar/TL 0.05% 0.55% 2.06% 39.637
Euro/TL 0.28% 0.28% 4.17% 45.675
Euro/Dolar 0.24% -0.23% 2.13% 1.1523
Dolar Endeksi (DXY) -0.20% 0.53% -1.31% 98.71
Bitcoin/USD -1.30% -2.61% -3.26% 103336
Gram Altin 0.22% -1.23% 4.60% 4296.46
Ons Altin (spot) -0.05% -1.88% 2.36% 3367.90
Brent Petrol 0.13% 4.10%  17.74% 77.27
2-yilhik Tahvil Faizi 0.00% -0.48% -1.29% 43.23%
ABD 10-yillik Tahvil Faizi -0.02% -0.02% -0.10% 4.38%
S&P 500 -0.22% -0.15% 0.46% 5967.84
TAKVIM Gergeklesen Beklenti Onceki
16.Haz.25 | Tiirkive |Piyasa Katilimcilari Anketi (Haz) Yil Sonu TUFE %29,86 Yil Sonu TUFE %30,35
Tirkive  |Perakende Satislar (Nis) afa%28:y/y %115 afa%-1,5:v/y %9,6
Tirkiye |Cari Islemler Dengesi (Nis) 719mlr$ 43mlr$
17Haz.25 | Tirkiye |Hizmet Uretim Endeksi (Nis) afa %-06; y/y %4,5 afa%08; y/y %13
Tiirkiye |ingaat Uretim Endeksi Nis) a/a%-16; y/y %95 afa %19, y/y %115
Euro Balgesi |Zew Ekonomik Giiven Endeksi (Esik 0) (Haz) 353 235 11,6
ABD  |Perakende Satislar (May) afa%-09:y/y%33 | afa%-07 | afa%01 yly%50
ABD |Sanayi Uretimi (May) afa%-02y/y%006 | afa%0l | afa%0l yfy%L4
18Haz.25 | Tirkiye |Dis Ticaret Birim Deger Endeksleri (Nis) afalhr. %14; ith, %0,6 a/aihr. %10; ith. %0
Euro Bolgesi |Cekirdek TUFE (Nihai) (May) vy %23 vy %23 Vv %2,7
ABD  |FED Politika Faiz Karar %4,5 %45 %4,5
19.Haz.25 | Tirkiye |TCMB Politika Faiz Karari %46 %46 %46
Tirkive  [Kisa Vadeli Dig Borg Stoku (Nis) 1684 mlr $ 1729 mlr$
20Haz.25 | Tirkiye |TUIK Tilketici Giiven Endeksi (Esik 100) (Haz) 85,1 848
Tirkiye  |Konut Fiyat Endeksi (May) afa%3,4; y/y %323 afa%15; y/y %330
Euro Bélgesi |Tiketici Giiven Endeksi (Esik 0) (Haz) -153 -145 -15,1




Yeni Haftada Veriler Ne Soyleyecek?
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23-27 Haziran 2025 haftasinda;

Kiiresel oncl gelismis Glkeler hizmet ve imalat sektorleri PMI
ilk tahminleri ekonomik aktiviteye iliskin ipuclari verecek.

Tiirkiye’de Haziran ayi sektorel enflasyon beklentileri,
ekonomik giiven endeksi (esik 100), sektorel ve reel kesim
glven endeksleri (esik 100) ve imalat sanayi kapasite kullanim
oranlari ile Mayis ayi turist verileri ve Nisan ayi finans disi
kesim net doviz pozisyonu aciklanacak.

ABD’de nihai GSYH (1C2025), Haziran ayi Michigan Universitesi
ulusal ve Conference Board tliketici giiven endeksi (esik 100);
Mavyis ayi ¢cekirdek PCE enflasyonu, Chicago FED ulusal aktivite
endeksi (esik 0), mevcut konut satislari, yeni konut satislari ve
dayanikli tiketim mali siparisleri ile Nisan ay1 S&P/Case-Shiller
konut fiyatlari aciklanacak.

Euro Bolgesinde Haziran ayi ekonomik gliven endeksi (esik
100) aciklanacak.

TAKVIM Gergeklesen Beklenti Onceki
L . . 3.900.546 kisi;
23.Haz.25 | Tirkiye |Ulkeye Gelen Turist Sayisi (Aylik ve 12 Aylik) (May) 52.565.198 kisi
Kiresel |Kiresel Onci Hizmet ve imalat PMI verileri
ABD Mevcut Konut Satislan (May) ala%-13 a/a%-0,5
Hizmet 110,5;
24Haz.25 | Tirkiye |Sektorel Glven Endeksleri (Esik 100) (Haz) Perakende 111,2;
insaat 88,4
Tirkiye  |Reel Kesim Giiven Endeksi (Esik 100) (Haz) 93,6
Tirkiye  |imalat Sanayi Kapasite Kullanim Qrani (Haz) %75,1
Tirkiye  |Finans Disi Kesim Net Déviz Pozisyonu (Nis) -153,9 mlr §
ABD S&P/Case-Shiller Konut Fiyatlan (Nis) y/y %4,2 afa%1,1; yfy %41
ABD FED Baskani Powell'in Kongre Savunmasi
ABD CB Tiiketici Glven Endeksi {esik 100) (Haz) 59,8 98,0
ABD APl Ham Petrol Stok Degisimi (20 Haziran) -10,1 milyon varil
Piyasa %25,1, Reel
25.Haz.25 | Tirkiye |Sektdrel Enflasyon Beklentileri (Haz) Sektdr %41,0,
Hanehalk %53,3
ABD FED Baskani Powell'in Kongre Savunmasi
ABD MBA 30-Yil Vadeli Mortgage Faiz Orani (20 Haziran) %6,84
ABD Mortgage Basvurulan (20 Haziran) h/h%-2,6
ABD EIA Ham Petrol Stok Degisimi (20 Haziran) -11,5 milyon varil
ABD Yeni Konut Satislan (May) afa%10,9
26.Haz.25 | Tirkiye |TCMB Brit Uluslararasi Rezervler (20 Haziran) 159,6 mlr
ARD ilk Issizlik Sigortasi Basvurulan (21 Haziran) 247 bin 245 bin
ABD Chicago FED Ulusal Aktivite Endeksi (May) -0.25
ABD  |GSYH (1C2025) (Nihai) ¢/c%2,4
ARD Dayanikh Tiketim Mal Siparisleri (May) afa%7,2 a/a %-6,3
27Haz.25 | Tirkiye |Ekonomik Given Endeksi (Esik 100) (Haz) 96,7
Euro Bélgesi |Ekonomik Given Endeksi (Esik 100) (Haz) 93,3 94,8
ABD Cekirdek PCE Enflasyonu (May) a/a%0,1;y/y %2,6 | afa%0,1;y/y %2,5
ABD Michigan Univ. Tiketici Given Endeksi (Esik 100) (Haz) 60,3 52,2
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Yakin ve Orta Vadeli Riskler

Jeopolitik Riskler... ABD ve iran arasinda niikleer programa yonelik endiseler artarken, Rusya-Ukrayna savasinin devam etmesi risk
olusturmaya devam ediyor. Euro Bolgesinde savunma harcamalariicin 150 milyar Euro bitce ayrilmasi kisa vadede ekonomik
aktiviteyi canlandiracaktir ancak uzun vadede Rusya’nin tehdit olarak goriilmesi risklerin canli kalmasina sebep olacaktir. israil’in
Gazze'ye saldirilari devam ederken, Pakistan-Hindistan geriliminin durulmasi ve Husi saldirilarinin sonlanmasiyla azalan jeopolitik
risk 13 Haziran sabahinda israil’in iran’in niikleer tesislerine saldirmasiyla tekrar yiikseldi.

Politika Riski... 19 Mart’ta gdzaltina alinan iBB Baskani Ekrem imamoglu’nun tutuklanmasiyla siyasi gerginlik ve sosyal calkantilarin
alevlenmesine sebep olarak yatirimcilari riskten kagisa iterken Tlrkiye’nin risk primi sert yukseldi, yabancilar carry trade
pozisyonlarini kapatirken yilbasindan bu yana DiBS ve hisse senedi pazarlarina gelen kisa vadeli yurt disi yatirimlar Tiirkiye’den cikti.
Siyasi riskteki artig stirtyor.

Fiyat ve Faiz Riski... Artan politika riskiyle TLU'deki deger kaybi enflasyonda ve bor¢clanma maliyetlerinde dolayisiyla da bitge
aciginda artisla birlikte rezervlerde ve kredi notunda duisis, politika faizinde yliksek seyrin stirecegini tahmin ediyoruz. Trump’in 2
Nisan’da acikladig tarife listesinin kiresel ekonomiye olumsuz yansiyacagi beklentilerinin kiiresel finansal piyasalarda olusturdugu
sert dalgalanmalar sonrasinda ABD-Cin ticaret goriismelerinde Cin Devlet Baskani Si’nin onayi beklenirken, AB’ye ek tarife
artislarinin ertelendigi mevcut ortamda temkinli durus korunmali.

Ticaret Savasi ve Korumacilik... Donald Trump ABD’nin 47. Baskani olarak ikinci donemine basladi. Odaginda ticaret sistemi,
gocmen politikasi, iki cinsiyeti temel alan bir devlet politikasi, Meksika Korfezi, Panama Kanalli, askeri glig, karteller, Paris iklim
anlagsmasindan ¢ekilme yer aliyor.

Finansal istikrar Riski... Cin’de gayrimenkul sektorii yiiksek finansal risk tasirken, Japonya’da isgiicii piyasasindaki giicli seyirle
birlikte devam eden ekonomik aktivite ve %3,2 seviyesindeki ¢cekirdek enflasyonun Ocak 2024’ten bu yana BOJ'un %2 hedefinin
Uzerinde %3,5 seviyelerinde seyretmesi ve BOJ'un Haziran toplantisinda mevcut %0,5 olan politika faizini degistirmeyerek
ekonomik aktiviteyi ve enflasyon gelismelerini takip edeceklerini belirtmesi faiz artirnm ihtimalini azaltti.
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YASAL UYARI

Disaridan Temin Edilen Verilere iliskin Yasal Uyari

Bu giinliik biltende/e-postada yer alan her tirlu fiyat, veri ve bilgi; kamu kuruluslari, sivil toplum orgiitleri ve diger
piyasa kosullarina gore guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan temin edilmekte olup, bu bilgilerin tam ve eksiksiz
sekilde dogru oldugu anlamina gelmemektedir. Glinllk bliltende yer alan verilerle okuyuculara bulten tarihinden
bir islem guni Oncesine ait yayinlanan veriler ve bllten glintne ait yayinlanacak veriler konusunda okuyucuya
tarafsiz genel bilgiler sunulmaktadir. Bu kaynaklardan temin edilen fiyat, veri ve bilginin kullanilmasi sebebiyle
ortaya cikabilecek zararlardan Vega Portfoy Yonetimi A.S. sorumlu degildir.

Yatirim Tavsiyesi Olmadigina Dair Yasal Uyari

Bu raporda/e-postada yer alan bilgi, analiz ve yorumlar yatirim danismanligi ve/veya yonlendirici ve tarafli bir
nitelik tasimayip okuyucuya durist ve objektif bakis acisiyla genel bir bilgilendirme yapilmaktadir. Bu raporda yer
alan analiz, tavsiye ve yorumlar mali durumunuza, risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada
yer alan bilgi, analiz ve yorumlara dayanilarak yapilacak yatirimlarin ve islemlerin sonucglarindan ve olusacak mali
kayiplardan Vega Portfoy Yonetimi A.S. sorumlu degildir.




